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Index — EU ETS2 vyhlad trhu

* Objem trhu

* Nastavenie trhu

« Cenové mechanizmy

» Trhové scenare rovnovahy
« Cenové predpovede

« Trhoveé produkty



Objem trhu - Evolucia sektorov ETS2 od spustenia ETS
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Objem trhu — Sektorovy podiel (2022)
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[ Energia a priemysel ]

Budovy
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Objem trhu — Medzistatny podiel (top 10)
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Objem trhu — Ciel EU 2030 @/
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Nastavenie trhu — Cap

[ Historické emisie ]
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Tok ETS2 — Zmena oproti ETS1

Neexistuje bezplatna alokacia
Cely objem EUA2 bude alokovany EU na trh prostrednictvom aukcii.



Cenové mechanizmy (MSR) — Horna a dolna hranica

[ Objem ]
600 milibnov EUA2 (mimo Cap) 450 000 t
Spustenie mechanizmu ] 350 000

Horna hranica
Celkovy poCet EUA2 (TNAC) > 440 milionov 250 000
(-) 100 miliontt EUA2

Dolna hranica 150 000
Celkovy poCet EUA2 (TNAC) > 210 milionov
(+) 100 miliont EUA2

50 000

Obdobie ]

2027 2028 2029 2030

-50 000

Od 1/1/27 do 1/1/31 (invalidacia objemu) Priklad: Low Abatement



Cenové mechanizmy (MSR) — Narast ceny

_euaz

» Ak cena prekroCi 45 EUR + inflacia (2020) po dobu dvoch mesiacov.
* MOozZe sa opakovat kazdych 6 mesiacov

a2

» Ak cena prekroCi aukény priemer 1.5x poc€as troch mesiacov po dobu Siestich mesiacov.
* Od roku 2029 sa tento nasobok zvySuje na hodnotu 2x

__rua2

« Ak cena prekroCi aukCny priemer 3x pocCas troch mesiacov po dobu Siestich mesiacov.




Trhova rovnovaha — Aplikované hodnoty

Energia a
priemysel

Absolutna evolucia = Absolutny priemer zmien, emisnych hodnét od roku 2005 do 2023.

Exponencialna dynamika = % priemer zmien, emisnych hodnét od roku 2005 do 2023.
Zrychlena exponencialna dynamika o 2% rocne = % priemer zmien+ 2%.

[ Pozemna doprava ]

Absolutna evolucia = Absolutny priemer zmien, emisnych hodnét od roku 2005 do 2023.
Exponencialna dynamika = % priemer zmien, emisnych hodnét od roku 2005 do 2023.

Exponencialna dynamika Evs = % priemer narastu predaja EV a jeho aplikacia do znizenia emisii,
hodnot predaja od roku 2020 do 2023.

(v

Absolutna evolucia = Absolutny priemer zmien, emisnych hodnét od roku 2005 do 2023.

Exponencialna dynamika = % priemer zmien, emisnych hodnét od roku 2005 do 2023.
Zrychlena exponencialna dynamika o 3.5% ro€ne = % priemer zmien + 3.5%.



Trhova rovnovaha — Low abatement
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Exponencialna dynamika (od roku 2005 do 2023)

Pozemna doprava
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Trhova rovnovaha — Medium abatement
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Trhova rovnovaha — High abatement
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Energia a priemysel
Zrychlena exponencialna dynamika o 2% rocCne
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Zrychlena exponencialna dynamika o 3.5% rocCne




Cenové predpovede — Low abatement

Analytické zhrnutie

280
Rozsah odhadu analytikov:
230
Rok MIN MAX ~
2027 50 73,7 63,04 180
2028 75 90 81,66
2029 92,27 217,9 171,29 130

2030 117,31 259,3 204,15
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Cenové predpovede — Medium abatement

Analytické zhrnutie

250
Rozsah odhadu analytikov:
200
Rok MIN MAX ~
2027 50 72,57 61,39 150
2028 60 80,47 72,61

2029 89,23 175,1 144,83
2030 104,99 222,2 173,04
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Cenove predpovede — High abatement

Analytické zhrnutie

140
Rozsah odhadu analytikov:
120
Rok MIN MAX - 00
2027 50 7057  57.21
2028 50 8183 62,83 80
2029 85 103 93,70 60
2030 103,76 125 112,61
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Trhové produkty — ICE uvedie na trh futures kontrakty

[ rermin ]
spustenia

6. maja 2025 (20 mesiacov pred prvou aukciou ETS2)

Detaily ]

Kazda zmluva sa vztahuje na 1 Sarzu 1 000 kusov EUA2

Uvedené typy zmlav:
« December expiracia (Dec-28, Dec-29 a Dec-30)
« Aprilova expiracia (Apr-29 a Apr-30)

Prva expiracia: December 2028 (zabranenie rizikam
vyplyvajucim z mozného oneskorenia ETS2)

[

ZacCiatok ]

Na zadiatku obchodovania sa o¢akava nizka
likvidita a vysoka volatilita.

Pociato¢na cena zatial nezverejnena.



Trhové produkty — Ostatne

[ Spot ]

Zaciatok realizacie prvych aukcii a vydanie prvych fyzickych
povoleniek.

Na zacCiatku obchodovania sa oCakava vysoka volatilita.

« Tvorba benchmarku
* Prvé roky nesystematicky nakup regulovanych subjektov.. Akym
sp6ésobom sa bude EUA2 nacerovat do finalnych cien paliv?

[ Opcie, ostatne ]
futures

Vyvoj produktov postupnym vyvojom trhu.

KonecCné oCakavania rovnakeé typy produktov ako u EUA.
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TRHOVY VYHLAD

MONITOROVACI| PLAN EUA2 — EMISNE
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ROCNE SPRAVY *od 2027 EUA2 - OBCHODNA
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KONTAKT

info@encose.net

encose.net




PORADENSTVO

EU ETS & EU ETS2
CBAM

ENC#%SE

TRADING ANALYZA

Zaruky Povodu & RECs EU ETS & EU ETS2
Emisné Povolenky EU Energetickeé trhy
F-Plynové kvoty

KONTAKT

info@encose.net

encose.net

INTERMEDIACIA
(ponuka / dopyt komodit)

Energeticky sektor
Priemyselny sektor
Ostatné

LOKACIE
Londyn, Spojené Kralovstvo
Praha, Ceska Republika
Bilbao, Spanielsko
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