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Ceny nemeckeho plynu v EUR/IVIVVI
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Ceny ropy, uhlia, plynu a emisnychrkveor
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13-rocny minimalny, maximalny, priemerny, minulorocny: a toherechy stay,

zasobnikov v EU a vybranych krajinach v percentéch poéas roka
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Tok LNG (bez UK), norskeho, africkeho, ruskehoa

azerbajdzanskeho plynu do EU v mcm/d
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Priemerna tyzdenna spotreba elektriny a plynuvAGVVh

VS. 7-rocny priemer, minimum a maximum v. GWh
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Ceny Henry Hub a LNG M+1 v USD/miniott

115% HH + transport ([avd 0s) ===TTF ==—]JKM ICENWE =——HH (lava os) 16
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Europska plynarenska siet

Atlantic Ocean
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Gas Flows 2025
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Ukrajina: produkcia, spotreba a tranzitpiyias

Natural gas production and demand in Ukraine and Russian transit flows
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SEPTEMBER 3, 2024

North America’s LNG export capacity is on track to more than double by
2028

North America liquefied natural gas export capacity by project (2016-2028) /'ﬂ
billion cubic feet per day ela

history forecast Cedar LNG
25 |
. Port Arthur
projects under Woodfibre LNG
construction Rio Grande
20 Canada Golden Pass
Mexico Energia Costa Azul
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LNG Canada
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United States

15 existing export capacity

United States
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Data source: U.S. Energy Information Administration, Liguefaction Gapacity File, and trade press
Note: Export capacity shown is project's baseload capacity. Online dates of LNG export projects under construction are estimates based on trade
press. LNG=liquefied natural gas; FLNG=floating liguefied natural gas
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Consumption [GYWh|

S Dopyt po plyne

Consumption
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* Dopyt po plyne medziro¢ne nizSie 0 4 % - D6vod elektroenergetika
+ Teploty v 1Q medziro¢ne o 6 % vysSie, spotreba plynu nizsia 0 1,5 %.
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Ponuka OZE & Jadro v 2024

A 0fH ~
Hydro (+5% ~ 4,5 bcm plynu) Solar (+18% ~ 6 bcm plynu)
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% dennazmena

Volatilita cien plynu

Denna volatilita cien plynu
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Zavislost na LNG
VysSia penetracia OZE a nizSie moznosti alternovania medzi uhlim a plynom v elektroenergetike
VysSie zapojenie algo stratégii
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Vplyv Investorov na EU energetické komodity

EUA

Pozicia Spekulantov a cena EUA
Porovnanie od 1.1.2022
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Vplyv Investorov na EU energetické komodity

PLYN

Pozicia Spekulantov a cena TTF MA
Porovnanie od 1.1.2022
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$P°? Historicky vyvoj teplot v Europe (HDD)
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Posledné 2 Zimy v Eurdpe boli o cca 10% teplejSie ako 10 roény normal.
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$P? Scenare vyvoja naplnenosti zasobnikov

1,2

% Naplenenost zasobnikov Eurdpe

Model vyvoja naplnenosti zasobnikov

—2008 —2009 2010 .
—2011 —2012 2013 S~——
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* Rozdiel medzi teplou a studenou zimou 30 mld. m3

* V pripade normalovej zimy (5 roény normal) odhadujeme zasobniky blizko urovni priemeru — cenovo
neutralne.

* Odhad cien analytikov (BNP,GS,EA) na buduci rok: 30-42 EUR/MWh.
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MODEL 2024/2025

Predpoved naplnenosti zasobnikov




Predpoved napifania zasobnikov v %
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Naplnenost zasobnikov bez RU tokov

Toky:

- AZ & SA 2024 — na$ predpoklad
odvodeny z (Argus/Timera)

- AZ & SA 2025 — rovnaké ako 2024

- Nérsko 2024 & 2025 — predch. rok +
zmena v odstavkach

- RU 2024 & 2025 — predch. Rok
(Eustream)

LNG:

- 2024 — 113 bem (nas predpoklad
odvodeny z EA/EPC)

- 2025 — 124 bem (nas predpoklad
odvodeny z EA/EPC)

Dopyt/Spotreba:

- 2024 & 2025 - 20% znizenie oproti 2017-
2021
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Predpoved napifania zasobnikov v %
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- 2025 — 124 bem (nas predpoklad
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Dopyt/Spotreba
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Toky + Produkcia

Toky (mcm/d)
Predpov
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M Azerbaijan S. Afrika M Norsko mRU

Produkcia in bcm
2022 38 18,3 N EENIS)SENAI0

2023 34 11,8 ECEENN7yIENg4
2024* 31 9,0 I mmNIG7aNg;9
2025* 28 7,6 EER-EENT6)3mN5;3
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_________________________________________________________

Predpoklad 2024/2025:
RU: 2024 a 2025: Predch. rok

NO: predch. rok + zmena v odstavkach

AZ: 2024: NaS predpoklad odvodeny z Timera & Argus
2025: Predch. rok
Od 1/2025: ziadne toky cez UA

Predpoklad 2024/2025

NL: Dutch government forecast
Ostatné: aplikovany % pokles v produkcii 24/23

Biometan: 10% ro¢ny narast



LNG

LNG sendout v bcm
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Bilancia ponuky a dopytu + naplnenost’ zasobnikov v %
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Slovenské zasobniky su v priamej konkurencii so zasobnikmi v EU

Slovensko je prepojené potrubiami so v8etkymi susednymi krajinami a tym aj s celou
plynarenskou sietou EU, pricom slovenska skladovacia kapacita tvori len 7%
kapacity krajin V4+Rakuska+Nemecka

Slovenski dodavatelia plynu mézu pre svoje potreby vyuzivat aj podzemné zasobniky
plynu nachadzajice sa mimo Slovenska

V dbsledku zmeny tokov plynu po 2021 je slovenska skladovacia kapacita v eSte vacsej
konkurencii so skladovacou kapacitou pozdiz v§etkych prepravnych tras, ktorymi sa
plyn prepravuje na Uzemie Slovenska a okolitych krajin

Viac ako 50% skladovacej kapacity NAFTA a Pozagas je zazmluvnenych inymi ako
Slovenskymi subjektmi

Cena za skladovanie nie je svojvolne uréena prevadzkovatel'mi zasobnika, ale je
vysledkom trhovej sut'aze v konkurenénom prostredi

Regionalnu ulohu slovenskych zasobnikov potvrdil aj ACER vo svojej analyze?

Skladovacia kapacita zasobnikov (TWh)

Zdroj: https://agsi.gie.eu/ k 26.8.2024

1 https://www.acer.europa.eu/news-and-events/news/acer-publishes-consultancy-study-impact-eu-and-national-gas-storage-regulations)
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