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FUROPSKA BILANCIA TOKOV ZEMNEHO PLYNU

Eurdpska Bilancia Plynu
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Velke Kapusany m UA koridor bez VK mm EUS tok priemerny tok 2014-21
H Blues Stream a Turk Stream 1 = Turk Stream 2
m Baltik + ostatne ® Nord Stream 1
H Yamal



EUSTREAM - VPLYV GEOPOLITICKYCH ZMIEN NA PREPRAVU
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HISTORICKA SIMULACIA POTREBY RUSKEHO PLYNU MAREC

2022

Spotreba zemného plynu - Eurépa 2021
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Pri simulacii uplného odstavenia ruského plynu, na
baze tokov roku 2021, nam prvotna analyza ukazala
extrémne regionalne rozdiely.

Pokym niektoré krajiny nam vysli ako prebytkové
(zelena farba), niektoré, naopak, uplne bez plynu
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V prvotnej analyze, udaje na mape predstavovali celkovy deficit danej krajiny, za predpokladu, Ze prebytky zemneho plynu su spotrebované v krajinach, ktore su

najblizSie krajine s prebytkom.

SvetloCervena — importna medzera do 33%, tmavocCervena —

importna medzera nad 33%, zelena — bez importnej medzery



"BACK TESTING” DNES

Spotreba zemného plynu - Eurépa 2023 FC
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1. SPOTREBA - BUDE SPOTREBA STAGNOVAT ALEBO

PORASTIE?

EU vyroba elektriny podla zdroja
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II. LNG — LIEK NA EUROPSKU SPOTREBU?

l. Cinska vyroba elektriny je nadalej zavisla velmi malo na

X, . . X, zemnom plyne, avSak ma velky potencial na navysSenie. Aj
Cinska produkcia elektriny Spotreba ZP Cina velmi maly pohyb v &inskej spotrebe je enormny v kontexte
podla zdroja 450 krajin EU. Medziro¢ne Cina v priemere zvySuje spotrebu cca
16000 0 22 mld. m3, €o je 25% Nemecka.
8 849 400 30 . Cinska spotreba plynu je v principe tplne zavisla na
9000 8534 ) 368 368 dodavkach LNG, kedze plyn dovazany rarami tvori len velmi
; // malu Cast’ dovozov. Taktiez ma Cina velmi malo podzemnych
8000 1367 350 326 // zasobnikov plynu — len 22 mld. m3, ¢o nie je ani 20% toho, ¢o
303 e / ma Eurodpa. Preto, ked sa v Cine zvySi spotreba okamzite to
7 000 1 203 300 280 7 zasiahne trh LNG.
1 300 .
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= 5000 T 200 / do Eurdpy.
4000 49 / IV.  Preto je velmi pravdepodobné, Ze Cina bude aj v buducnosti
150 / spbésobovat mimoriadne velké vykyvy v cene LNG. Vplyv
3000 5329 5398 % bude mat strategicka pozicia Giny vo vztahu k transformacii
7 % svojej energetiky. Napr. ak sa Cina rozhodne vyraznejSie
2000 100 ﬂ/ zrychlit transformaciu na zemny plyn (podobne, ako sa stalo v
159 / roku 2021), tak cena LNG zaznamena extrémny narast — pri
1000 50 / 10% konverzii elektriny vyrobenej z uhlia (v r. 2022 5,398
/ TWh) na elektrinu vyrobenu z plynu by Cina potrebovala cca.
287 | 201 | o A +103 mld. m3 plynu.
2021 2022 2,018 2019 2020 2021 2022 est V. Eurdpabude teda do znaénej miery exponovana na spravanie
m Ropa = Zemny plyn = Uhlie u NuKlear 2023 Ciny, ktora bude s najva¢sou pravdepodobnostou price-setter
. : do buducna.
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Zdroj: BP statistical review, Argus, Bloomberg Poznamka: JKM reprezentuje cenu v Azii



I1l. CENA — STABILNE CENY ZEMNEHO PLYNU?

Ceny plynu a medzidenna zmena Zaciatok RU
Invazie
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RUSKY PLYN V EUROPE AJ PO ROKU 2024 ???

= Ukrajinsky tranzitny kontrakt na rusky plyn expiruje na konci roka 2024 — preprava bude potencialne pokraCovat, ak bude v UA-RU
tranzitnej dohode prostrednik.

= Vyhlasenia jednotlivych krajin v strednej Eurépe (Rakusko, Madarsko) podporuje myslienku dovozu ruského plynu aj po roku 2024.
= Ekonomika Ruska je zavisla na exporte uhlovodikov, kde Eurépa predstavuje najlukrativnejsi trh.

= Export ruského plynu do Ciny nenahradi vypadok prijmov z Eurépy, nakolko chyba infrastruktara (,Power of Siberia“ sa stavia 10
rokov a plnu kapacitu dosiahne az v 2025) a kontraktacné podmienky nie su pre Rusko také vyhodné (cena pre Cinsky trh vyrazne pod
europskou cenou, 50% diskont / 28 EUR-MWh). NavySe sa ukazalo, ze polia, ktoré zasobuju ,Power of Siberia® (Kovyktinskoje a
Cajandinskoje), nie su schopné zaistit dost plynu na plnenie zmluvy pogas 30 rokov. Preto vznikol projekt ,Power of Siberia 2"
napojenu na Yamalské polia, takmer 3,000km v severnej ¢asti zapadnej Sibiri.

GPE - tok ZP a odhad dennych trzieb
Ukraine's Naftogaz does not intend to

. - - . . ° . . . 600 600

renew its transit contract with Russia once it Aystria's OMV to continue to import Russian 550 550

expires at the end of 2024 but Europe’s sup- hief 500 500

ply needs may also have to be considered, &as, chict says jgg 388
. if EUTODE&H com- The Vienna-based energy company’s confract with Gazprom runs until 2040 ?v\j) 350 350 %

i ; ; € 300 300
panies ask for transit to continue, even as the “As long as Gazprom will supply . . . we will continue to take these quantities E 250 250 I-IEJ

200
150
100

EU set a 2027 phase-out date _for Russian gas, from Gazprom,” Stern said in an interview with the Financial Times. 200
Naftogaz would ask for a solution to be found, 150

including to Gazprom’s current refusal to pay in lgg
line with existing contractual terms.
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mmmm GPE tok e Prijmy mEUR (TTF 1m fwd avg.)



POTENCIALNE TOKY ZP PRE EUSTREAM SYSTEM

Do analyzy potencionalnych tokov sme
zahrnuli susediace krajiny, ktoré su v
sucasnosti zasobované:

1. priamo zemnym plynom z Ruska
(Slovensko, Madarsko, Rakusko,
Taliansko, Moldavsko),

2. nepriamo z Kkrajin, ktoré maju dodavky
zemného plynu z Ruska (Ukrajina),

3. Kkrajiny, kde predpokladame narast
spotreby zemného plynu (Pol'sko)
Predpokladame prebytky zemného plynu v

zapadnej Europe v désledku postavenia
novych LNG regazifikacnych kapacit (najma
Nemecko), ktoré budu sluzit’ aj na
zasobenie Ceskej republiky.



POTENCIAL UA+MO

Potencial je poCitany za su€asného stavu a vyznamne
vySSi potencial méze nastat po obnove UA priemyslu ako
aj pri zvySenom zaujme o skladovanie plynu eurépskymi
spolo¢nostami v pripade cenovych ,spreadov®.
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POTENCIAL AT
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POTENCIAL IT
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POTENCIALNE TOKY ZP PRE EUSTREAM SYSTEM

Potencialne toky ZP pre Eustream systém
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